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SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Disponible
Inversiones
Deudores - neto
Gastos pagados por anticipado
Tatal activo corviente

Notas 2009

31-4 4,576,728
32-5 128,677,080
33-6 5,714,916

34 66,409

2010

4,769,489
37,002,664
9,495,901
145,286

139,035,133

51,413,338

ACTIVO NC CORRIENTE:

Inversiones disponibles para la venta - neto 32-5 2,062,773 2,398,011
Propiedades y Equipos - neto 35-7 1,238,749 1,178,338
Deudores a largo plazo 33-6 374,213 207,510
Intangibles 36-8 4,757,485 4,509,828
Cargos Diferidos y olros aclivos - neto 3.7-9 1,513,184 1,436,349
Valorizaciones 3.8 -10 5,638,248 6,754,629

Tolal activo no corriente 15,584,652 16,484,666

TOTAL ACTIVO 154,619,785 67,898,005

Cuentas de orden:

Deudoras
Acreedoras’

39-11 81,164,273

19,752,504

78,730,854

50,445,982

. ; . . .
Véanse s nolas que acompafan o los estndos Anancieros

Los susr.'r\i_\lus, Representanie Legal y Contador de SERFINCO 5.4, COMISIONISTAS DE BOESA, certifican que de acuerdo con el articulo 37
de la Ley 2227e\1995, han verificado previamenle las afirmaciones conlenidas en el presente estade financiero, y que fas mismas se han

tomado ficlmenty de los libras de contabilidad

{
José Manﬂuél"\lélngiz_fh.,. - Diana Milena Arias R.
Presidente Contador

Bibiana Inds Perez B
RevisoraFiscal - TP 66715-T
AIGR Contadores5.A.5.
Ver mi dictamen adjunto



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2009 2010
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras 3.10 -12 103,574,948 13,815,550
Cuentas por Pagar 311-13 1,532,541 1,885,357
Impueslos, gravimenes y tasas 312-14 329,904 286,684
Obligaciones Laborales 313-15 4,477,602 5,453,449
Otlros pasivos 0 100,000
Totat pasivo corriente 109,814,984 21,541,040
PASIVO A LARGO PLAYO:
Obligaciones Financieras 3,10-12 1,928,245 1,194,164
Totai pasivo a largo plazo 1,828,245 1,194,164
TOTAL PASIVO 141,843,239 22,735,204
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital suscrito y pagado 6,257,240 6,257,240
Superavit de Capital 9,490,354 10,606,734
Reservas 19,530,126 22,338,945
Resultados del Ejercicio 7,498,826 5,959,882
Total patrimonio de los accionistas 314-16 42,776,545 45,162,801
Total pasivo y patrimonio de los accionisias 154,619,785 67,898,005
Cuentas de orden:
Acreedoras 315-17 78,730,854 50,415,962
81,164,273 19,752,504

Deudoras .

/
/
Véilnse lns nolas gque acompaitan a los estados financieros

Los suscr:tus Represenlante Legal y Contador de SERFINCO 5.A. COMISIONIST AS DE BOLSA, cerlifican gue de acuerdo con el articula 37
de la LL_‘, 222 de 1995, han verificado proviamente las aflirmaciones contenidas en el presente estado fnanciere, y que las mismas se han

tomudo [ ILLIZ le de los libros de contabilidad

......... | Putar

José Manueul\_\/elez_r L.~ -
Presidente ’

Diana Milena Arias R

2Bt

' i ias R, Bi;;izm(ahé Pere
Contador RevAsora Fiscal - TP 66715-T

AIGR Contadores 5.A.S.
Ver mi dictamen adjunto



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

{Valores expresados en miles de pesos colomblanos, excepto la utilidad por accion que esta expresada en pesos)

Notas 2009 2010

INGRESOS OPERACIONALES: 316-18
Rendimientos op repo y simultaneas 1,811,478 680,950
Ingresos por comisiones 31,032,369 39,348,034
Inversiones por cuenta propia 0 0
Ajusle valoracion a precios de mercado 27,736,086 13,760,509
Utilidad (pérdida) inversiones cuenta propia -13,036,619 -16,942
Utilidad en posicion corto op repo abierto 1,338,838 1,700,343
Honorarios 267,770 57,837
Utilidad en valoracion derivados 2,346,804 671,277
Cambios 4,970,802 4,675,195
Utilidad en Venta de Derivados 0 353,139
Cambios 1,304 2,120
Tota! ingresos operacionales 56,468,832 61,232,462

COSTOS Y GASTQS BIRECTOS: 316-19
Comisiones 10,289,284 12,310,374
Servicios 2,758,078 3,664,350
Gastos financieros 2,126,152 1,165,399
Total costes y gastos directos 15,173,514 17,140,123
Margen Bruto 44,295,319 44,092,340

GASTOS OPERACIONALES: 3.16-19
Gastos de administracién 31,107,605 35,297,544
Resultado operacionai 10,187,713 8,794,796

INGRESOS (GASTOS) HNO OPERACIONALES:

Ingresos no operacionales 316 -18 875,440 611,700
Gastos no operacionales 3.16-19 1,314,537 1,672,046
-439,097 -1,060,346
Resultado antes de impuesto de renta 9,748,616 7,734,449
Provision para impuesto de renta 17 2,249,790 1,774,567
Resultado nefo 7,498,826 5,058,882
/Uiiiiciad por accion {en pasos} 317 12,207.45 9,769.67

Véanse las rml“(s que acompaiinn o los estdos financieros
\

Los suscritos, R
de la Ley 222 df

libtos de contabilidad

g
S

ivseniante Legal y Contador de SERFINCO 5. A. COMISIONISTAS DE BOLSA, certifican que de acuerdo con el articulo 37
,han yerificado previamente las afirmaciones conlenidas en ol presente estado financiero, y que las mismas se han

T

DXHana Milena Arias R.
Contador

José Manuel Vélez L.
Presidente

Bibiana Inés erezB
1scal - TP

Revis

5-T

AIGR Contadores 5.A.5.
Ver mi dictamen adiunto



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA
BALANCES GENERALES CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

{Valores expresados en miles de pesos colombianas)

Notas 2009 2010
ACTIVO 318
Bancos 16,599,953 40,482,303
Clientes 139,997,621 86,813,638
Ciamara de Compensacion 147,853,171 130,168,032
TOTAL ACTIVO 20 307,450,744 266,463,874
Cuentas de ordan:
Deudoras 794,977,451 859,927,885
TOTAL CUENTAS DE ORDERN 794,977,454 859,927,885
PASIVO 3.18
Clientes 165,069,525 173,900,810
Cdmara de Compensacion 139,810,363 86,813,638
Otros Usuarios 2,561,191 5,747,011
Acreedores Varios 9,665 2,514
TOTAL PASIVO 307,450,744 266,463,974
Cuentas de orden:
Deudoras por Contra ‘ 794,977,451 §59,027,885
JOTAL CUENTAS DE ORDEN 794,977,451 859,827,885

Véanse las nofas que acompaiian a las estades financieros

Laos suscritos, Represenlante Legal y Contador de SERFINCO 5. A, COMISIGNISTAS DE BOLSA, certifican que de acuerdo can ef asticula 37
de ln Ley 222 di 1995 han verificade previamenle las afirmaciones contenidas en el presente estado financiero, y que fns mismas se h

temado felment

™ el

Diana Milena Arias R.

José Mmmel\"\/é\ley

Presidente Contador

Bibiana Iné Perezﬁ
Revisofa Fiscat - TP 66715-T
AIGR ContadoresS.A.S.
Ver mi dictamen adjunto
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SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

{Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2009 2010
Fiujos de Efective de las Actividades de Operacian:
Utilidad neta 7,498,826 5,959,882
Mis {menos) - Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo nelo
Depreciacion de Propiedades y Equipos 7 341,250 326,712
Amortizacion de Diferidos 9 1,722,761 1,346,622
Amortizacién de Intangibles 8 242,823 242,823
Reajuste de obligaciones financieras largo plazo -727,002 -734,081
Utlidad en Venta de Propiedades y Equipos 7 -59,076 -13,760
Pérdida en Venta de Propiedades y Equipos 0 3,495
Pérdida en Retiro de Propiedades y Equipos 7 0 627
9,019,583 7,132,319
Cambios en Activos y Pasivos Operacionales:
Inversiones -30,416,903 91,674,416
Deudores 4,741,595 -3,614,281
Activos Diferidos y Olros Activos 9,638 -78,878
Compromisos originados en fondeos y simultineas 22,177,324 -88,753,734
Cuentas por Pagar 41,137 352,817
Impuestos graviamenes y tasas -14,886 -43,220
Obligaciones Laborales 1,517,019 975,847
Olros Pasivos 0 100,000
-1,964,351 612,967
Ffectivo Meto generado por las actividades de operacion 7,055,232 7,745,286
Flujos de Efectivo de las Actividades de lnversion:
Adquisicién inversiones disponibles para la venta 5 -33,691 -13,596
Precio de Venta de Propiedades y Equipos 7 114,466 14,847
Adquisicion de Propiedades y Equipos 7 -661,212 -266,675
Adquisicion Inversiones Camara de Riesgo Contraparte 5 63,759 -321,642
Aumento en Cargos Diferidos y Otros Activos 9 -1,932,205 -1,269,790
Efectivo Meto utilizado por las actividades de inversion -2,876,400 -1,856,856

%3



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2009 2010
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacioén:
Dividendos Pagados 16 -1,481,771 -4,633,652
Acciones propias readquiridas 16 -923,146 -56,354
Variacién obligaciones Financieras 1,218,463 -1,005,664
Efective Neto utilizado por las actividades de financiacion -1,186,454 -5,695.670
Aumento neto en el efective y equivalentes de efectivo 3,292,378 192,760
Efectivo y equivzﬁentes al principio del ano 1,284,351 4,576,728
Efectivo y equivalentes al Tinat del atio 4,576,728 4,769,489
~

Véanse las 9(:!‘15 que acompafian a los eslacdos financieros

L.os suscri {15, Representante Legal y Contador de SERFINCO 5.4, COMISIONIST AS DE BOLSA, certifican que due acuerdo con el articuio 37
dles I Loy 222k 1995, han verificacdla previamente Ias alirmacianes contenidas en el presente estado [inanciern, y que [as mismas se han
tamada fglmoenty de los libros de cantabilidad

@owoua/(\ WQP
José Manuel Vélez L. Diana Milena Arias R. Bibiana Ing Pere
Presidente Contador Rewvi iscal - TP 66715-T

AIGR Contadores 5.A.5.
Ver mi dictamen adjunto



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

{Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2009 2010
Recursos Financigros generados por [as operaciones del afo:
Utilidad neta 7,498,826 5,959,882
Gastos {Ingresos) que no afectaron el Capital de Trabajo:
Deprediacion de Propiedades y Equipos 7 341,251 326,712
Amortizacion de Diferidos 9 1,722,761 1,346,622
Amortizacién de Intangibles 8 242,823 242,823
Reajuste de obligaciones financieras largo plazo -727,002 -734,081
Utilidad en Venta de Propiedades y Equipos 7 -59,076 13,760
Pérdida en Venta de Propiedades y Equipos 0 3495
Pérdida en retiro de activos fijos 0 627
9,019,583 7,132,318
Recursos Financieros generados por otras fuentes:
Abonos recibidos de préstamos de vivienda 76,322 292,703
Precio de Venta de Propiedades y Equipos 7 114,466 14,847
190,788 307,550
Total Recursos Financieros generados 8,210,371 7,439,869
Recursos Financieros ulilizados:
Adquisicion de Propiedades y Equipos 7 661,212 266,675
Aumento de Inversiones diponibles para la venta 3 33,691 13,596
Adquisicion Inversiones Camara de Riesgo Contraparte 5 63,759 321,642
Préstamos de vivienda otorgados 427,903 126,000
Aumento en Cargos Dileridos y Otros Activos 9 1,932,205 1,269,790
Readquisicién Acciones propias 16 923,146 56,354
Dividendos Decretados en Efectivo 16 1,481,771 4,633,652
Total Recursos Financieros ulilizados 5,523,686 8,687,710
{Disminugj@'umentn en el Capital de Trabajo 3,686,885 752,160

Véanse ids nolas que acumpafan a los estados financieros

Los susdri

José MantretVélez T, Diana Milena Arias .

Presidente Contador

¢, Representante Lepal y Contador de SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA, certifican que de acuerdo con el articula 37
995, han verificado previamenie las afirmaciones contenidas en el presente esiade financiero, y que las mismas se han

—  Qudal

|

=1

Bibiﬁah;fzh’erez

Reviso cal - TP 66715-T
AIGR Contadores 5.A.S,
Ver mi dictamen adjunto



SERFINCO S.A. COMISIONISTAS DE BOLSA

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Notas 2009 20190

VARIACIONES EN EL ACTIVO CORRIENTE:
Disponible 3,292,377 192,760
Inversiones 30,416,903 91,674,416
Deudores - neto -5,093,176 3,780,984
Gastos pagados por anticipado 9,638 78,878

Total variaciones en ef active corriente 28,625,743 -37,624,794
VARIACIONES EN EL PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras 23,395,787 -89,759,398
Cuentas por Pagar 41,137 352,817
Impuestos, graviamenes y tasas -14,886 -43,220
Obligaciones Laborales 1,517,019 975,847
Otros pasivos 0 100,000

Total variaciones en el pasivo corriente 24,939,058 -88,373,854
Tolal (dismigtfc/:;én) aumento en el capital de trabajo 3,686,685 752,160

Véanse las nolis que acompafian a los estados finaneieros

Los suscritas{Representante Legal y Contador de SERFINCO 5.A. COMISIONISTAS DE BOLSA, cerlifican que de acuerda con el arliculo 37
de la Ley 222de 1995, han verificada proviamente lns afirmaelones contenidas en el presente estado financiera, y que las mismas se han

e los libros de contabilidad

tomade fielmd

O eudtio

Diana Milena Arias R.
Contador

José Manuel Vélez L
Presidente

T

Bibiana Inés Jferez B.

Reviscza.—l:igll -TP 66715‘—'1"

AIGR ContadoresS.AS.
Ver mi dictamen adjunto



