VIGILADO  SUPERINTENDENCIAFINANCIERA

PROSPE@ CARTERBOLECTN
ABIERA CON RCTO DE PERMANENCIA
DENOMINADA

“K DEUDAPUBLICA”

Capitulo Aspectos generales:
Clausula.1Sociedaddministradora.

LaSociedaddministradogaSerfinc&.ASocieda@omisionistieBolsa,
entidategalmentonstituidaediantescriturplblicalimerd88alelOde
noviembrde 1967 otorgadan la notariar2 del Circulade Medellingon
registronercantid1-01581yINIT890.905.375stasociedadstanscrita
en el RegistrdNacionatle Agentesiel Mercadotal y comoconsteen la
Resoluciémimer@6del27demarzale198lantelaComisiéNacionale
ValoresioySuperintenden€imancier@eColombia.

Clausuld.2 Carteraolectiva

Lacarteraolectivae denominék DEUDAPUBLICAY esdenaturaleza
abiert@onpactaepermanencidgvaloreslecontenidorediticio.

Clausuld.3Duracion

Lacarter@olectivédkK DEUDARUBLICAtendrainaduracidiguakladela
sociedad administradcga yodo caswasta el 31de diciembre @030, la
cuakeprorrogarautomaticamemerelmismaérmin@nqueseprorrogue
laduraciodelaSociedadldministradora.

Clausuld.4 Sede

LaCarteraColectivéendracomasedeel mismdugardondefuncionetas
oficinagrincipalede la Sociedad\dministradotpueen la actualidade
encuentraanCra43AN0.1-500ficind 052 1152delaciudadieMedellin.
En dichdireccion se encontrdo@ios los librgsdocumentos relatiada
cartera@olectivaademéasnestdugarserecibirdy entregardilosrecursos,
deconformidazbnlasreglagstablecidamnlaclausul8.1(vinculaciodgl
prospectdNoobstantese podramecibily entregarecursoparala cartera
colectivanlasagencias sucursaledelaSociedaddministradoognlas
oficinaslelasentidadesonlasquelasociedaddministradonayasuscrito
contratosle corresponsaltausoderedde oficina® equivalenteguese
encuentrevigentegasoenloscualesaresponsabilidadréexclusivde
lasociedaddministradotaasociedaddministradomavelaratravésiesu
sitiovebwwwserfinco.com.mscontratodecorresponsabasoderedde
oficinasequivalentegueseencuentrerigentes.

Clausula.5Duracioédelencargdeinversion

La Carter@olectiva peer denaturaleza abiecan pactde permanencia,
permitejuelosinversionistantreguerecursogncualquiemomentdNo
asiconlaredenciodederechosacuakoélosepodréfectuaalvencimiento
deltérminsefialadoom@lazaninimaepermanencdeconformidazbn
lasreglasestablecidasn la clausul&.4 (redencidéde derechose este
document®aracadaaportedicionatorrerdinplazandependiengtcual
secontarapartidelafecha&nquesehagdaentregderecursos.

Clausuld.6 Bieneslelacarteraolectiva

Deconformidacbnlo dispuestporel articul®8dela Ley964de 2005y
todasquellasormasjuelosustituyaomodifiquelpsbieneslelacartera
colectivaohacermpartedelpatrimonidela Sociedaddministradonapor
consiguienteonstituirann patrimonicndependienteseparadale ésta,
destinad@xclusivamentd desarrollale las actividadedescritagn el

4) SERFINCO

Reglamentmlpagalelasobligacionegiesecontraigaconrespaldgpor
cuentalela carteraolectivasinperjuiciaelaresponsabilidadofesional
quele asistea la Sociedad Administragmda gestidry el manejalelos
recursos.

En consecuencilgs bienedle la carteracolectivano constituyeprenda
generallelosacreedoredelaSociedaddministradoya&starexcluidode
la masade bienesgue puedanconformarsegaraefectosde cualquier
procedimiento mercantil, o deasitasmes legales que puedan adesiar
administrad@adavezquelaSociedaddministradomatlgorcuentalela
carter@olectivaseconsideraguecomprometeicamentesbieneslela
misma.

Clausuld.7 Cobertura

LaSociedadddministradohacontratadonapdlizade segurosjueestara
vigentelurantéodala existencide la Carteraolectivaguyasoberturas,
vigencig sociedadseguradomodrarserconsultadgsorlossuscriptores
en el sitiowebwwwserfinco.com.dastacoberturamparardos riesgos
sefialadosnelarticuld8deldecret@175lell2dejuniale2007.

Clausuld.8 Montanaximderecursoadministrados

Conformalarticuld 7delDecret@175e2007]asociedaddministradora
no podragestionarecursos travésde carterasolectivaguesupererel
equivalenta 100vecesdelmontade su capitapagadcy la reservdegal,
ambossaneadosnasla primaen colocaciéde accionesnenol Ultimo
valorregistradde lasinversionegarticipativasantenidasn sociedades
gue puedangestionarrecursosde tercerosbajo las modalidadesle
administraciéde valores,administraciode portafoliogle tercerosy/o
administracidecarterasolectivasfondos.

Clausula.9 Montaninimdeparticipaciones.

Lacarter@olectiveK DEUDARUBLICAteberdeneunpatrimoniminimo
equivalente a 2.600 salanimsmos legales mensuales vigbtaet que
deberdlcanzarsenunplazode seismesesontadoa partirdeliniciode
operacionekelacarteraolectiva.

Capitulo IlI. Politica de Inversién
Clausula.1Politicaelnversion

Lacarter@olectivastadisefiadparanversionistagiedeseeifiortaleces!
capital eal medianglazo couna administracim riesgde mercadaito
en el mercadale deudapublicacolombiana. La rentabilidagromedio
esperada esiperior k& obtenidan lod/alores d@esoreria an afiopero
éstapuedeenerunaaltavolatilidadadoel riesgade mercadalelosTES.
Puedeexistimomentagudarentabilideafecteslcapital Losprincipiode
diversificacignde dispersiodelriesgoseguridag busquedde maxima
rentabilidadentraleaquelloparametrospnstituirdnsfundamentaela
politicaleinversiogueutilizarda Sociedaddministradoesn sulaborde
administracidelacarteraolectiva.

Clausula.2 Activoaceptablgzaranvertir

Losrecursontregadopor los inversionistade la carteracolectivase
destinam a efectuarinversiogs en valoresde contenidocreditici



denominadosn pesoso en délares.emitidosaceptadosavaladoso
garantizadosn cualquieformaporla Naciongl Bancode la Republica,
Fogafinsiemprejuese ajustera la politicade inversidrstablecidan el
Reglamento.

Elpromediponderaddemaduraciddiaslvencimientdglosactivosliela
carteraolectiveeberiantenerentreslrangalelabsafios.

Lacarteraolectivgpodranvertihastael 40%delportafolien valoresie

contenidorediticiemitidoporentidadesalificada®AAAk inscritognel

RegistrblacionaleValore® Intermediariasyrelpropdsitdediversifica

portafolianteeventualéacrementatevolatilidadeselmercaddedeuda
publica. Esta porcidondel portafolicse debe ajustara la Politicade

Diversificacigatomizacidtelriesgalefinidosnelreglamento.

Clausula.3Limiteslainversiéon

Para dismiuir los ries@s defimos en el reglaranto, la Sociedd

riesgodel mismosuperael limiteantesestablecidd\o obstantedicha
situacidsolopodramantenersporperiodogjueno supererunasemana
calendario. Deantenerse es#uacion, lsociedad administradiehera
evalualanecesidadeajustatapoliticaleinversiodeconformidazbnlas

normasigentes.

Clausula.5 Operacionesnderivados

Lasociedaddministradopadraealizaoperacionetecoberturaobrdos
activosaceptableparainvertide la carteracolectivagonel propositale
cubrirselelosdiferentesesgosnunciadosnel reglament@iesgalela
cartera&olectiva)endichogasosenunmonta@uenosuperelvalototate
laposicidderiesgauepretendsercubierta.

Hesta tantb la Sweinterdenda Fnandera emita la reglanmertacion
correspondiergeperacione®nderivadosasociedaddministradopara
la determinacidfe la exposicidde carteracolectivaealizar&l siguiente
procedimientomaraelmomentenqueidentifiqueconsidergueunoo mas

Administradora diversificgparéafolio de la cartevéectiva con diferentes ¢z toregie riesgode mercadguedergeneraperdidagconémicague

tasasy plazosParadisminuiel riesgade mercady detasadeinterése
inmunizael valorpresenteetodel portafoli@ntegrandesambio®n la
tendencia de un indicasldiversificara el portafoliodiférentes clases
deactivosasi:

CUADRO RESUMEN DIVERSIFICACION PORTAFOLIO

LIMITE
ACTIVO Minimo Maximo

Inscripcion RNVE 100%
Clase inversion Valores de contenido crediticio 100%
COP 50% 100%

Moneda Délares 0% 50%
i Otros emisores 0% 40%
Emisor Nacion 60% 100%
Participaciones en carteras colectivas 0% 30%

Tasa Fija 20% 100%

Indicador DTF 0% 50%
IPC 0% 80%

UVR 0% 50%

0Y 360 DIAS 10% 80%

Plazo Superior a 1 afio 20% 90%
Calificacion AAA 0% 40%

Notal osporcentajeuisefialadosecalculardoonbasesnlosactivosie
lacarteraolectiva.

Clausula.4 Liquidedelacarteraolectiva

afectertarentabilidadela carteraolectivase procedera establecarna
estrategidecobertureormiraamitigadichapérdidas.

Dicheaestrategiansumomentdefinir&ltipodeinstrumentgselmontale
derivados utilizardependiendde la posicidmuese pretendaubrirasi
mismo estao podréuperar elalor denercado des activosxpuestos al
factoderiesgo.

Elcosty propositdeestaperacionesrannformadastravéslielinforme
derendiciddecuentas.

Clausula.6 Riesgalelacarteraolectiva

Pareevalualaposibilidadeinvertienlacartera&olectivasedeberanalizar
cuidadosamentes diferentegactoresde riesgoque puedenafectaral
portafolio.Estaclausulaesaltdos principalesesgosasociadosonuna
inversidenla carteraolectiva.Estosdeberseranalizadoa profundidad
antesderealizata inversion.De maneraspeciatxisterdosfactoresle
riesgogque puederafectarel valordel portafoliy ocasionaunapérdida
patrimoniglaralosinversionistasesgalemercady riesgamisqrespor
estoguesedefineestacarter&olectivaomalealtoriesgalemercaddpda

Clausula 2.4.1. Operacioleeporto, simultangdsansferencia temporal VeZquesepuedepresentgeérdidaporelincrementnlastasasieinteres;

devalores

La CarteraColectivgpodrarealizaioperacionede reportosimultaneag
transferenciamporalevaloregantactivasomgasivagnunmonta@ue

no podra exceder el treinta por ciento (30%adiévos y el plazo maxim

parasurealizacioserade90dias Estasoperacionegeberarefectuarsa
través de un sistemade negociaciorde valoresautorizadgpor la
SuperintendeéimancierdeColombia.

Clausula.4.2Depositaderecursoquidos

Lacarteraolectiv@odrdnantendnasteel 50%delvalode susactivogn
depdsitosen cuentasbancariascorrienteso de ahorrode entidades
financieras.

DIVERSIFICACION RECURSOS LIQUIDOS

CONCENTRACION
LIMITE GENERAL POR ENTIDAD
TIPO ENTIDAD FINANCIERA MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
Entidades Financieras 0% 50% ! 0% 50%

Encircunstanciascepcionalesyandaestascorrespondamsituaciones
coyunturaletelmercaddasociedaddministradopadrdencumplimiento
delobjetivdeinversiddelacarteraolectivgenconcordancdiarelperfitie

(0]

ydebajaiesgalecréditporqueoncentiasinversionenDeuddUblica.
Clausula.6.1Factorederiesgo

La CarteraColectivese encuentraexpuestaa los siguientesiesgos,
clasificadgmnanaturalezdelosactivos:

2.6.1.1Sobrevaloreseconteniderediticio:

2.6.1.1. Riesg@misoo crediticidEselriesgauerepresentasolvencide
losemisoresle losvaloresjueconformaal portafolide inversionede la
carteraolectivaCadainversidiguerealizda Sociedaédministradocan
recursodelacarter@olectivanplicgueésteasumeinriesgauetransfiere
asussuscriptorggjueestédeterminagmiaprobabilidaglietieneslemisor
decumpliconasobligacionegiesegeneradelcorrespondienialor

NilaSociedaddministradoralacarter@olectivgguedegarantizajueun
eventaleincumplimiemosepresentporpartedealglremisoguetenga
obligaciongsaraconla carteraolectivaNoobstantese considergueel
menoriesgoemisoiqueexisteen el paises el delGobierndacionay el
BancalelaRepublicantidadesnlascualesacarter&olectivaoncentrsu
portafolidzdicionalmerfegafiiendaméasaltacalificaciégqueasignaina



sociedadalificadorenel pais‘AAA”El efectajueesteriesggpuedeaener
sobreel portafoliesbajo porellose estarianvertidenlosemisoresas
solventes dphis. Seresentaria @fiecto negatipara laartera colectiva
cuandainodelosemisoredelosvaloreslecontenidorediticidelportafolio
entre eestado dmsolvenciano cumplia obligaci@n elvencimiento de
losvalores.Enestecasola carteraolectivpresentarianapérdidgorel
valopresentdelactivo.

2.6.1.1. RiesgalemercaddElcomportamierdelastasagleinterégnel
mercadmbedece un conjuntale variablesuyocontroles ajenoa la
Sociedad\dministradoras permanentemergambiante susceptiblal
cambioCuandda Sociedaddministradoealquiereinainversidparala
carterecolectivainicialmentk registran su contabilidador el valorde
adquisiciérsin embargodiariamenteste valordeberaser calculady
registradeen la contabilida@l valor de mercadode acuerdocon la
metodologia establegdalaSuperintendencia Financier@olombi&e
desprendentoncesjueun cambicen la tasade mercadantroducirde
inmediatonavariacioenelvalodecadanversidiacualpodréerpositiva
0 negativalependienddel comportamiende| mercadoy a suvezeste
cambio tierdirecta incideneia elvalor déa carteraolectivaestces sia
tasadevaloraciddelosactivosuumentagndrainefectaadverssobreel
valodelaunidadporelcontrarisidichaasadisminuyelvalodelaunidad
se veraafectadgositivamentédsi mismoentremasalto sea el plazo
promedio ponderatiolasnversiones dabrtafolio, maysmara etfecto de
lasvariacioneslastasas.

El efectoqueesteriesgguedetenersobreel portafolies altoporla gran
volatilidaduetienenos TESen el mercad@olombian®aradisminuiel
efectqueesteriesgpueddeneisobreslportafolisedeterminamdnValor
enRiesg@\VAR pareelportafoli@lcuaksunamedidgueestimdamaxima
pérdidaesperadajue se presentarian el valordel portafolioante la
simulacién de caml@ndodactores deesgo, con ciertivel de confianza
enunperioddeterminado.

2.6.1.1.RiesgdeliquidezxCuandtastasagieinteréseencuentresalza
eladministraddelacarter&olectivdebecubrimmediatamergiportafolio
paraevitaperdidaporladisminucidtelpreciaelosactivosUnacobertura
naturaésvendeinmediatamergkactivoLaprobabilidatequeelintentale
ventadeunvaloitengaéxitodependeéelaliquidezjueel papetengeenel
mercado.En el mercadmacionaél papelquemasliquidezienesonlos
Titulosde Tesoreriadadoque tiene un mercadcespecializadparasu
negociaciofSEN’Y un sub-mercadexclusiven la Bolsade valoresde
Colombi&nmomentadeiliquideenelmercaddarentabilidadklacartera
colectivaeafectgositivamentmegativamentieacuerdaonlaposicion
delportafoliale inversion.El efectoqueesteriesggpuedetenersobreel
portafoliesbajoporquese estarianvertidenlospapelesnasliquidosiel
mercad@olombiano.

Se presentariain efectonegativoparala carteracolectivacuandoel
administradoo puedavendeunactivade maneranmediatg solopueda
liquidarlanunafechgposteriocuand@lmercadbayadisminuidel precio
delosactivoslelportafolioEnestecasdacarteraolectivaresentariana
pérdidgorlavariaciodelosprecioslesdeel diaquese deciddiquidata
inversidhastaldiaquerealmentgevenddainversion.

2.6.1.1.Riesgadeconcentracidradiversificaci@sunadelasestrategias

manejadas por un administrador de portafotiosipezar los riesgos, asi

logramitigalaspérdidasnunapartedelportafoliconotrapartequenoseve
afectadporalgurfactoderiesgo.Comasteportafoliestaconcentraden
Deud#ublicanincrementenlatasadeinterésleestos/aloresaaafectar
elportafolienun100%ylaspérdidasoseramitigadagorotrosctivos.

2.6.1.1.5Riesgode tasa de cambio:El comportamientde la Tasa
RepresentatidelMercadobedecaunconjuntdevariablesuyacontrogs
ajenoa la SociedadAdministrador&s permanentementambianteo
susceptibl cambicEstocambiopuedeigeneradeteriordelacapacidad
de comprde lasinidades invertidaslacartera colectiga emomento de
serconvertidaa pesosCuandda Sociedad\dministradoelquieraina
inversioparala carteraolectivendodlaresle Estado®Jnidog TESTRM),
inicialmenteregistransucontabilidgzbrelvalodeadquisicicenpesosyin
cambienla TasaRepresentativiel Mercadintroducirde inmediatona
variaciomn el valorde cadainversiomrl cualpodréserpositiva negativo
dependiendielcomportamiendelmercadoy a suvezestecambidendra
directéncidencienelvalodelacarteraolectiva.

Elportafolidelacarter@olectivaodréstacompuestntrain0%y un50%
enpapelesienominadan DélaresEl efectaqueesteriesgopuedetener
sobreelportafoliesaltoporiagranvolatilidaquetienesI Délaenelmercado
cambiari€olombiandCuandcse presentainadisminuciodel délarcon
respectal pesojacarterdaendrgpérdidasnla partedelportafoliqueesté
invertidenestamonedaParadisminuil efectaueesteriesgpueddener
sobre el portafoliose realizarancoberturasOperaciones plazo con
cumplimientnanciery ventasen corto,unavez seanreguladagor la
Superintenden€Ei@mancierdeColombia.

2.6.1.1.6Riesgode contraparteAdemas de los riesgosespecificados
anteriormentmdosellosinherentea la inversioen si misma, existerios
riesgoslerivadosge la transacciéa losdenominadate contraparté&llos
estanrelacionadosonla capacidag disposiciode cumplimientde las
personascon las que la carteracolectivarealizardlas negociaciones
encaminadasadquirio vendeinversioneDichosiesgosederivamelas
condiciondmancierascondémicasnoraledelacontraparsicomalelos
tercerosnvolucraddadirectamen@ la transacciom involucraspectos
guevandesdda disponibilidatk losrecursoparacumpliconlo pactado
hasta l@alidad des infumentos cdos quese cumpllopactado, ygue
ellopuedemvolucraresgosueocaraterceros.

Enresumenrel riesgade contrapartse refierea la probabilidade quelas
personagon las que la carteracolectivaealicetransaccionesumplan
satisfactoriamendgpactadoEl efectaueesteriesgpuedeenersobreel
portafoliesbajoaunquesteriesg@xistentodaransaccidorsconveniente
aclaragueperiodicamengtadministradoealizar&n analisicualitativg
cuantitativde la contraparteon el objetode asignarcuposmaximosle
operacidparecadantidad.

Esteriesgoes mitigadgor la existenciae sistemagle compensacion
liquidacioen el cumplimientde las operacionesealizadaporla cartera
colectiva.

Clausula.6.2Perfitleriesgo

Deacuerdeonlosactivosceptablegarainvertjrse considergueel perfil

generalleriesgalelacarteraolectivasaltoporcuantdainversiéseesta

realizandenunacarteraolectivaonunacapacidadulnerabldelimitacion
deexposicidalriesgaepérdidaqordestindpsaporteselossuscriptores

la adquisicidmle inversionesulnerablesn cuantoa su capacidadie

conservacid@elcapitahvertidd.ainversiéanlacarteraolectivastésujeta
a los riesgosde inversionderivadosle la evoluciorde los activosque

componeeglportafolidelamisma.

Estecarteraolectivastadestinadainversionistagiebusqueimcrementar
elcapitay deseemltogngresomediant@inversiornunacartera&olectiva
concentraden Deud@dbliczonunaltoriesgale mercadenel portafolio,
quepuedegenergpérdidasutilidadegorasvariacioneanlosprecios.



Capitulo Ill. Constitucién y redencion de participaciones

Clausulad.1 Minculacién

Paraingresara la carteracolectiveel inversionistdeberaaceptaras
condicionesstablecidasn el reglamenty hacerla entregeefectivade
recusos ad camo proporciorar la informadon relaciomace can el
conocimienttelclienteincluyenddatossobrdadirecciédecontactajna
cuentédancari@igentey demasaspectosefialadosnlasnormaparala
prevenciode actividadesicitasy lavadode activos]os cualede seran
solicitadgsorafuerzaleventaslmomentdevincularse.

A la direcciénque registreel inversionistae le enviardntodas las
comunicaciongeeseproduzcaandesarrolldellarelacidronlacartera
colectivdacualpermanecerdgentenientrasoseamodificadatravésie
documentescritdirmadmorelinversionisteentregadenlasoficinaslela
sociedaddministradoganperjuicideloestablecidenelnumerd®articulo
23delCodigaeProcedimien@vil.

Unavezelinversionistaalicéaentregefectivaerecursoslichovalosera
convertidenunidadeslvalodelaunidadigent@areeldiadeterminadie
conformidacbnel reglamentd.a sociedaédministradoteber&xpedir
unaconstancigor el recibode los recursosEn estaconstanciaebera
sefialarséemode@xpresqueelinversionistarecibidaopialelprospecto
de inversidte lacartera colectitta DEUDRUBLICAde laaceptacion de
losinversionistgslelentendimientielainformacidailiconsignada.

Lacantidadeunidadeguerepresentel aporteseinformargorescrital
suscriptaldiahabiinmediatamergiguientaldeconstitucidheunidades
enlacarteraolectivatravésle corre@lectronicocomunicacidemitidal
domiciliregistradenlasociedaddministradora.

Losaportepodrarefectuarsenlasoficinaslelasociedaddministradora,
susagencias sucursales,enlasoficinaslelasentidadesonlasquehaya
celebradoontratodeusodereddeoficina® corresponsaliacal Parael
efecto, la sociedadadministradoranformaréa través del sitio web
wwwserfinco.com.tasoficinagjueestarariacultadapararecibiaportes.
Lascuentaancariaatravéglelascualesepodrarefectuatransferencia
derecursoserannformada@momentdelavinculacidteladherente.

Sila entregale recursose efectigormediade transferenciaancaria
consignaci@nlascuentagxclusivadelacarteraolectivalinversionista
deberanformade maneranmediatde estasituacidpormediade correo
electronicdaxo comunicaci@scritaEnel casoquelosinversionistas
informealasociedadobrdaentregderecursosasociedaddministradora
deberdaraplicacidalasreglayigentes.

Sielaporteserealiza&nchequel certificaddefinitivedloseexpediréina
vezquese hayapagadel chequeSi el chequeesultarémpagada su
presentaciéseconsiderauesnninglmomentexisti@portalacartera
colectivaEntal eventounavezimpagadel instrumentse procederaa
efectuaras anotacionesontablepertinentesendientes reversara
operaciony a devolveel chequeno pagada la personajuelo hubiere
entregadsjnperjuicidequeseleexijaatitulalesanciérel20%delimporte
delchequeconformaloprevistporelarticul@31delCodigaleComercio.

Estevalohargpartelelosactivoslelacarteraolectiva.
Paragrafo El horaride recepcide losportes des suscriptoresra el

mismajuetengdasociedaddministradoparaatenciéml publicoel cual
estargpublicadenwwwserfinco.com.tmsdiasdecierrebancariseréde
aplicablel mismdorariale losbancosEncasoquese recibarrecursos
despuéslelhoraricmquiestablecidse entenderéomoefectuadosl dia
habikiguiente.

Paragrafd.Lasociedaddministradosareserva&lderechdeadmisiéde

inversionistaa la carteracolectivaasi comola recepciérde aportes
posterioreslamismagascenelcualasociedaddministradoirdformara

travésdel medioindicadgoor el suscriptoparael efectoy realizarda

devoluciGnmediatdelosrecursos.

Paragraf8:Losaportesasicomalpagaleredencioneppdrarefectuarse
enla sedede la carteracolectiva en las oficinaglondehayaagencia®
sucursalesutorizadas.

Paragrafé:EImontaninimparangresaalacarteraolectivasdecincd5)
salariominimokegalesnensualesgentes.

Paragrafo 5. Con base sollaitud original de vinculacion los inversionist
podramealizaaporteadicionaleslacarteraolectiveKDeuddUblicaton
posterioridasuingresgardocuakeraraplicablelssreglagstablecidas
enlapresentelausulancuant@laconstitucideunidadesstosaportes
serarcontabilizadeemainaconstituciddiferentalainversioexistentsg

se contabilizaran como una inversion diferemieapaplicara el plazo de
permanenciminimade formaindependient&n estecaso,la Sociedad
Administradoeapediréncertificadquelnicamentepresentasnuevas
unidadesuscritas.

Paragrafé.Pargpermanecenlacarteraolectivajoexistanontaninimo.
Clausuld.2 Namerainimadeinversionistas
Lacarteraolectivdeberéenecomaninimdiez 10)nversionistas.
Clausula.3Representacidalosaportes

Lanaturalezedelosderechodelosinversionistaslacarteraolectivak
Deuddublicaserardeparticipacidhosdocumentagierepresentezstos
derechoso tendrarel caracteni las prerrogativgsropiage los titulos
valoresjiseramegociables.

Estecertificaddeinversidodebecontenezromaninimdosiguiente:

1. El nombre de la sociedad administrafla@ybre o identificacion de la

carteraolectivgueadministra.

2. La indicacidrtlaray destacadale que se tratade un derechode
participacion.

3. EInombrelelacficinasucursalagenciaelasociedaddministradoi,
sifueredelcasogldelestablecimiendecrédit@onel cuahayasuscrito
contratdeusodered,queestarfacultadogaraexpediel certificadpla

fechalelaexpediciarspectiva.
4. Elnombreidentificaci@elinversionista.
5. ElvalomominalelainversiérelnUmeraeunidadeguedichanversion

representgelvalodelaunidaa lafechaenqueserealizalaportey la
advertencia: "Las obligacideda sociedad adnimaidora de la cartera
colectivaelacionadanla gestiordelportafoligonde medioy node
resultadd.osdinerogntregadgsorossuscriptoredacartera&olectiva
no son depdsitosni generanpara la sociedadadministradortas
obligaciongzopiasie unainstituciédedepdsity noestaramparados
por el segurode depésitodel Fondode Garantiagle Instituciones
Financierd8OGAFIMipomingunotrodedichanaturalezainversion
enlacarter@olectivastésujetalosriesgoslieinversiorgerivadodela
evoluciomle los preciosde mercadale los activosque componerel
portafolidelacarteraolectiva”.

Ademéagportratarseleunacarteraolectivabiertaseincluirda siguiente
advertencidEl presentedocumentmo constituyditulovaloy tampoco
constituyen valoy ni seranegociabldan séloestablecel valorde las



participacionesn el moment@n que se realizael aportepor partedel
inversionistglvalodelasparticipaciondependdelavaloraciédiarialel
portafoliaprecioslemercado.”

Paragrafd.osderechodeparticipacidelinversionisterarsusceptibles
decesionnoobstantdasociedaddministradodaeber&onsentlacesion
propuestpardocuaklcesionarideberallegalainformaciéefialadan
laclausuld.1delpresenteeglamentbosmpuestaderivadodelacesion
seraracargalelcedentgcesionario.

Clausula.4 Redencidederechos

Losinversionistae encuentrasujetos un pactode permanencide 30
diasgelcuakecontar@lemanerindependienparacadaaportefectuado,
porlogquehastaantanovenzasteplazaosergposibleealizalaredencion
de derechan logérminos sefialadosestalausula. Lanterior significa
quelaredencidparticipacionsslopodraealizarsanavezse cumplal
plazade 30diasdefinid@omaplazode permanenciainimanla cartera
colectivqortanta partidelprimediahabipostericlos30diasniciales,
elsuscriptgodrédptapothaceelretirgparciabtotablelainversion.

Elsuscriptatebesolicitalaredenciétotalbo parciamedianteomunicacion
escrita verbahlaSociedaddministradocanundiadeantelacidrental
eventsetendréencuental horariestablecidenel presenteeglamento
para efectuli’s aportes lacartera colectiga suertque sla solicituels
recibiddespuédelhorariestablecideeentendendcibidalsiguientdia
habil.

Todoretiroo reembolsporconceptale la redencidde unidadesendra
expresibenmonedgenunidadegtalconversidseefectuaralvalodela
unidadigentparaeldiaenquesecausem;oncarg@cuentadepatrimonio
yabon@cuentapormagar

Enconsecuencielpagcefectivaelretiraleber&fectuarseamagardaal
diasiguientalacausaciédelmismo.Lasociedaddministradodebera
atendelassolicitudede reembolsde unidadeslela carteraolectivae
acuerdoorelorderdeformulaci¢yserarcanceladatespuédeldehaber
recibidtaorden.Eldiadelpagcseleinformaralinversioniseinimerae
unidadegelvaloenpesoslicuafueromedimidas.

Elvalordelosderechogueseredimaseradcanceladdeacuerda@onlas
instruccionegfaladgsorelinversionista.

Paragrafd.Losmpuestaguesegenerepotaredenciddeparticipaciones
estarara cargadelinversionistase consideraréomoun mayowalorde
retiroEllodeconformidazbnlasnormasjueloregulen.avigencideesta
clausuldepender@xclusivamerdelavigencidelasnormaslictadapor
el Gobierndlacionab porel Congresdela Republicaonrespecta las
contribucionemmporalesbrdastransaccionéisancieras.

Paragrafd.Losaportesasicomalpagaleredencionegodrarfectuarse
enlasededela carteraolectiva enlasoficinaglondenayaagencia®
sucursaleautorizadassicomoenlasoficinaslelosestablecimientds
créditoo Sociedade€omisionistade Bolsaconlos cualeda Sociedad
Administraddnayacelebradoontratodeusadereddeoficinas.

Paragrafd. Antedelvencimientielplazalepermanencdelainversion,
losinversionista®drarsolicitalaredenciototalo parciatiesusderechos

Dias faltantes para el vencimiento del pacto
de permanencia

Monto del porcentaje que sera cobrado a
titulo de penalidad sobre el valor del monto
retirado
10%

7%

5%

2%

23a29
16 a22
8ail5
la7

Elvalodelapenalidadebergerasumidporelinversionisyeseconsiderara
unmayoraloieretiroEstogecursoseconsiderarfiomangres@arda
carteragolectiva.

Clausuld.5 Suspensidielasredenciones

Laasambledeinversionista@draaprobalasuspensidelaredencidode
participacionesntendiéndosmmotal la facultadbtorgada la sociedad
administradoparanorealizalaredenciédeparticipaciongsrunperiodo
de tiempdeterminado,daal implicgue laedencién dmrticipaciones no
serealizardeconformidambrelprocedimiengéstablecidenelreglamento,
sinadelaformaestablecidzolaasambledeinversionistas.

Paraestefin,deber&itarse/ celebrarsenaasambledeinversionistade
conformidadon las reglassefialadagn la clausule8.3 (asambleajlel
reglamento.

De aceptaestamedidda asambleale suscriptoredeberéddeterminael
periodporelcuakesuspenderdasredenciongeelprocedimienparasu
restablecimiento.

Estadecisionjuntocon sus fundamentogl periodode suspensiory el
procedimienpararestablecéasredencionedeber&erinformaddemanera
inmediata a través del sitio web de la sociedad administradora
wwwserfinco.com.gporescrit@laSuperintenden€&imancierdeColombia.

Capitulo I\Gastos
Clausuld.1Gastos
Estardacargalelacarteraolectiva:

a. Elcostaleldepositgcustodidelosactivosielacarteraolectiva.
b. Laremuneracidielasociedaddministradora.
c. Loshonorariog gastosen queseincurrgparala defensale la cartera

colectivauandtascircunstancimexijan.
d. Elvalordelosseguroy amparosle losactivosie la carteracolectiva,

distintoalapélizalequetratdaclausula.7 delpresentprospecto.

e. Losgastodancariogueseorigineenel depoésitalelosrecursoslela
carteraolectiva.

f. Losgastognqueseincurrpardacitacioycelebracidelasasambleas
delosinversionistas.

g. Losimpuestoguegraverdirectamentes activosy losingresosle la

cartergolectiva.
h. Los honorarioy gastoscausadogor la revisoridiscalde la cartera

colectivy losrelativos gastocausadoporla auditori@xternale la

carteraolectivajuandtaasamblehayaestablecidaucontratacion.

i. Loscorrespondientdpagalecomisioneglacionad@®naadquisicion
0 enajenaciode activosy la realizacione operacionegsi comola
participaci@nsistemadenegociacion.

j. Los interesgsdemasendimientos financieras debacancelarse por
razdnde operacionede reportoo repo,simultaneayg transferencias
temporaletevalores.

k. Losderivadosle la calificaciode la carteracolectivagn los términos
establecidaeslaclausuld.l.

|. Loggastognqueseincurrporconceptdecoberturagderivados;

pagando a titulo de sancion o penalidad por retiro anticipado de conformidad

conlosdiasfaltanteparael vencimientdeltérminale permanenciela
siguientmanera:

ParagrafoEl pago de comisioneselacionadason la adquisiciéro
enajenacideactivosgncasenquedebacudirsauntercerparaealizar



lasoperacionede la carteracolectivatendréen cuentdasentidadegue
ofrezcatamejorcondiciépardarealizaciotelnegociteniendencuenta
gue sepreste e@hayor benefi@adacartera colectiteniendo ecuenta los
requerimientdecontrapartestablecidatemanergenergbaradacartera
colectivporelareaderiesgos.

Clausuld.2 Comisiéporadministracion

Lasociedaddministradoparcibiréomainicdbeneficiporlagestiémela
carteracolectivdK DeudaPublica’unacomisiorfija constituid@or los
siguientesomponentes

a.Unacomisiofijade3,0%nominanuatlescontaddiariamentealculada
conbaseen el valornetoo delpatrimonide la respectivaarteradeldia
anterioPareaestdin seaplicaréasiguient®rmula:

ValorComisiobiaria= Valorde cierredeldiaanterior {[(1+Porcentajde
ComisioB.A.3M1/36511}

Lacualse causard liquidardiariament@erose cancelar&@omominimo
quincenalmerdda Sociedaddministradodentraleloscincd5)primeros
diassiguientesicorte.

b. Unacomisiénedesempefequivalental 5%delosrendimientosetos
diariogeneradgmofacarteraolectivasiemprgcuandtarentabilidadkla
carteraolectivdurantéosultimo80diasseapositiva.

Valorcomisiédedesempefrvalordelosrendimientoetogliario$5%.
CondiciéiQudarentabilidadelacarter@olectivdelosultimo80diassea

positiva.
Capitulo.\\'nformacion
Clausul&.1 Revelacidfeinformacion

La sociedadadministradorde la carteracolectiva’k DeudaPublica”
suministrarde manergreviaa la vinculaciédel respectiveuscriptoy

pondra disposicidtletododosinversionistéasinformacidmecesaripara
eladecuadentendimiensobrdanaturalezaelasociedaddministradoya
delainversioenlacartera@olectivagsicomalelriesgyloscostoy gastos
enquencurrirportodaconcepteelacionadmnacarteraolectiva.

Clausuls.2 Extractdecuenta

Lasociedaddministradogatregaralosinversionistasextractdecuenta
en dondese informeel movimientale la cuentade cadauno de los

inversionistan la carteracolectivay contendréa siguientéenformacioel

valodelacarteraolectivgelvalodelaunidadeinversiértomparad@®n
losdelperiodanterioy;lacomposicidtelportafoliporespecie.

Esteextractaeberaserremitidalentrade losdiez(10)diassiguienteal
Ultimo dia d=ada mes, poredio impresdaadireccion registrada éstos
parala recepciéule correspondenc@puesta su disposicidésegunas
instruccionexpresasntregadgmrcadanversionista.

Los documentogon informaciérde la carteracolectivapuedenser
consultadastravéslelapaginaelnterneivwwserfinco.coppormediale
losimpresogueestaraenlasoficinaslelaSociedaddministradoyanlas
oficinageatenciéalpublico.

Clausul&.3Rendiciédecuentas

Lasociedaddministradarendiréininformeletalladgpormenorizadela
gestidrrealizad@onlosrecursosaptadogorla carteracolectivegl cual

contendranformaciéue establezcda Superintendendrnancierale
Colombi&stenformeleberfresentarseadaseis(6) mesesgoncortes
30dejunioy 31 de diciembrey remitirsex cadaadherent@ormediode
electrénicofisicodentralelosquincél5)iascomunesontadoapartide
lafechalelrespectivoortealasdireccioneggistradgsorelinversionista.

Clausuls.4.Fich&cnica

Lasociedaddministradogayblicarénelsitiovebaywwserfinco.colaficha
técnicalela carteraolectivaje conformidacbnlasnormavigentes;on
ungperiodicidadensualdentralelosprimerosincaliassiguienteslcorte
delmesanterior

Clausul&.5 Sitioveldelasociedaddministradora

Lasociedaddministradocaientaconel sitiowebwwwserfinco.coranel
quese podraconsultade manergpermanentg actualizadé siguiente
informacion:

. Reglamentprospectgfichaécnicaelacarteraolectiva.

. Informeerendiciddecuentas.

. Rentabilidathteyydespuédecomision.

. Informaciérelacionadaonlos 6érganogle administracioasesoriay

contratoniosquecuentdasociedaddministradora.
5. Oficinagle atencioéral publicogontratosle uso de red de oficinasy

corresponsaltxabkuscritos.
6. Entidad aseguradora, ampal@sigencide la cobertude que trata

clausula.7 delpresenteeglamento.
7. Cualquieratrainformaciorelativa la carteracolectivanecesarigara

ilustraalsuscript@mrelaciooonanaturaleza)valodelosderechosn
lamismalaremuneracidquepercibéa Sociedad Administragmreel
manejalelosrecursoy, engenerallosdatosguele aportersuficiente
conocimiengmbresladministraddainversiogelriesg@nlarespectiva
carteraolectiva.
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