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La deuda
correlacionados
internacionales.

En la jornada de hoy, la tasa de negociacién de
los titulos de deuda publica con vencimiento en
julio de 2020 cerr6 al alza en 12,30%. El
movimiento del mercado ha sido similar al de los
mercados externos, que reflejan la aversion al
riesgo de los inversionistas por posiciones en los
mercados emergentes, producto de la crisis
financiera mundial.

contindan
mercados

publica local
con los

En la medida en que el mercado perciba
acciones concretas por parte de las autoridades
monetarias y financieras de las principales
potencias para conjurar la crisis, las tasas de
negociaciéon en Colombia podrian retornar a
niveles inferiores a los actuales.

TES Actual Anterior Variacion Pb
jul-20 12,30% 12,07% 23
oct-15 12,17% 12,17% -
nov-10 10,80% 10,81% -0
UVR 2010 6,56% 6,56% -

Tasa Nominal TES Julio 2020
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El peso se devalu6 1,2% y cerré en $2.311.

En el mercado cambiario, el peso colombiano
continué deprecidandose, alcanzando un nivel
maximo de cotizacion en $2.364 pesos por doblar
y registrando un volumen total negociado por
US$966 millones; 5,5% inferior al negociado el
martes.

Frente a las monedas de la region, el peso
colombiano fue la segunda moneda mas
devaluada por detras del peso chileno. Esta
tendencia se mantiene por la percepcion de
riesgo entre los inversionistas, que ha generado
una salida de capitales de los mercados
emergentes, buscando refugio en activos
considerados mas seguros y denominados en
dolares.

En la medida en que continte el descenso de los
mercados internacionales y se registren nuevas
intervenciones de los gobiernos en el sistema
financiero, las divisas continuaran depreciandose
frente al dolar.

Tasa de Cambio Peso/USD
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El IGBC cay6 3,23% y cerré6 en 8.410,52
puntos.

En las primeras horas de negociacion, el
mercado accionario local alcanzdé a caer 6,6%
frente al cierre del martes. El volumen total de
negociacion fue de $225.522 millones; muy
superior al registrado el martes.

La accién de Almacenes Exito subié 0,40% y fue
la Unica accion del mercado que se valorizd. Por
su parte, la accién de la Bolsa de Valores de
Colombia y las acciones ordinaria y preferencial
de Bancolombia continban siendo las mas
castigadas por la crisis financiera internacional.
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m Actual Anterior  Variacion %
IGBC 8.411 8.691 -3,23%
Ecopetrol 2.350 2.435 -3,49%
ISA 7.200 7.260 -0,83%
Bancolombia 13.320 14.080 -5,40%
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El ADR de Bancolombia cayé 20,3%, superior a la
caida de 4% que regqistrd el indice XLF (activo que
mide la rentabilidad del sector financiero en Estados
Unidos).

Por su parte, Ecopetrol cayé 3,49%, alcanzando un
nivel que se presentd por ultima vez hace seis
meses. El ADR de la petrolera cerré en US$18,80,
con una caida de 11,7% frente al cierre del martes.

El mercado accionario local puede presentar
nuevas desvalorizaciones, en la medida en que se
mantenga el nerviosismo por la crisis financiera
internacional.

Mercados Internacionales
El Dow Jones cayo por sexto dia consecutivo y
cerré en 9.258,10 puntos.
El Dow Jones cay6 2% durante la jornada,
alcanzando un nivel minimo de negociacion en
9.194,78 puntos en una jornada caracterizada por

la alta volatilidad. ElI mercado bursatil
norteamericano continua registrando
desvalorizaciones tras conocerse las

declaraciones del Secretario del Tesoro Henry
Paulson, en donde afirmé que los bancos
continuaran registrando pérdidas. También el
recorte de tasas por parte de siete bancos
centrales no genero los efectos positivos sobre el
mercado esperados.

La tasa LIBOR, que mide el costo al que los
bancos se prestan entre ellos, subié a 4,52%; nivel
que no se registraba desde el inicio del afio y que
sefala la poca disposicion para prestar y la
desconfianza que existe en el sistema financiero
internacional.

Este informe esta hecho con caracter informativo basado en fuentes consideradas
creibles. No compromete a Serfinco en la toma de decisiones de sus clientes.
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Dow Jones
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Actual Anterior Variacion %
IDow Jones 9.258 9.447 -2,00%
S&P 500 985 996 -1,13%
BOVESPA 38.594 40.140 -3,85%
MEXBOL 20.679 20.885 -0,99%
DAX 5.014 5.327 -5,88%
NIKKEI 9.203 10.156 -9,38%

El petréleo cerr6 en US$88,93/barril y cayo
1,3% frente al precio de cierre del martes.

El precio del crudo alcanzé un nivel minimo de
negociacion en US$86,05/barril, alcanzando su
nivel mas bajo en diez meses, tras conocerse un
incremento en los inventarios de crudo de 8,12
millones de batrriles, superior a la expectativa del
mercado que era de un aumento de 2,2 millones
de barriles. Sin embargo, hacia el final de la
jornada, el petréleo alcanz6 un nivel maximo en
US$90,99/barril por la expectativa que generé el
anuncio de una posible reunién de la OPEP el
proximo 18 de noviembre para discutir los
efectos de la crisis sobre el mercado petrolero y
analizar las cuotas de produccion y la posibilidad
de reducirlas.
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| MONEDAS .YOE] Anterior _ Variacién %
Peso/Doélar 2.311,00 2.283,00 1,23%
Real 2,334 2,311 1,00%
Mexicano 12,32 12,31 0,06%
Euro 1,3654 1,359 0,49%
Yen 99,14 101,47, -2,30%

Calendario de noticias

El jueves los inversionistas estaran atentos a la
publicacion en Estados Unidos de los datos del
mercado laboral como son las peticiones
iniciales y los reclamos continuos de subsidio de
desempleo, en los que se esperan incrementos
de 475.000 y 3.608.000 respectivamente.
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