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Mercados Locales

Continuan desvalorizaciones en le mercado
de deuda publica.

En el mercado de TES, luego de un dato de
inflacién acorde con la expectativa del mercado
(0,19%), la referencia con vencimiento en julio
de 2020 mostré un marcado comportamiento al
alza en su tasa de negociacion, con un
incremento de 20 pb respecto al lunes, al cerrar
en 11,49%, luego de mostrar un gap de 8 pb en
la apertura.

En la jornada del miércoles pueden presentarse
desvalorizaciones adicionales, con un nivel de
resistencia importante en 11,68%.

TES Actual Anterior  Variacion Pb
Jul-20 11.49% 11.32% 17
Oct-15 11.52% 11.37% 15
Nov-10 10.83% 10.75% 9
UVR 2010 5.91% 5.96% -6

Tasa Nominal TES Julio 2020

14

13 1

12 4

11

10

Ene-07

Feb-07

Mar-07
Abr-07 -
May-07 -
Jun-07
Jul-07

Ago-07
Sep-07
Oct-07
Nov-07
Dic-07 -
Ene-08
Feb-08
Mar-08 -
Abr-08 |
May-08 |
Jun-08
Jul-08

Ago-08
Sep-08

Fuente: Bloomberg

Este informe estd
consideradas creibles.
deciswnes de sus clientes

Septiembre 2 de 2008

Continua comportamiento alcista en le
precio del délar.

En el mercado cambiario, la divisa
norteamericana presenté un fuerte movimiento
al alza en el inicio de la jornada, con un gap de
apertura de $41, en $1.978 pesos por dolar,
tendencia que se mantuvo hasta alcanzar un
maximo de $1.987, para luego corregir y cerrar
en el mismo nivel inicial. De esta manera alcanza
durante el Gltimo mes una devaluacién del
7,31%, que ubica la variacién de lo corrido del
2008 en — 4,10%.

Luego del fuerte ascenso observado en la tasa
de cambio, se espera que en la jornada del
miércoles se presente un movimiento de
correccion a la baja, dando un descanso al
comportamiento devaluacionista de las ultimas
jornadas.

Tasa de Cambio Peso/USD
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Luego del fuerte ascenso de la jornada del
martes, el IGBC corrige 0,62%.

Luego de la respuesta del mercado accionario a
la eliminacién del control de capitales para la
inversion extranjera en renta variable, el IGBC
mostré un descenso del 0,62% al cerrar en 9.649
puntos, con una reduccién considerable en el
volumen transado que disminuyé $80 mil
millones, al ubicarse en $124 mil millones. La
accion con mayor valorizacién fue la de la BVC
con un incremento del 4,0%.
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m Actual Anterior  Variacion %
IGBC 9,649 9,709 -0.62%
Ecopetrol 2,675 2,730 -2.01%
ISA 7,950 7,990 -0.50%
Bancolombia 16,220 16,100 0.75%

Septiembre 2 de 2008

En cuanto a la accién de Ecopetrol, como
consecuencia de la caida en el precio
internacional del petréleo, esta mostré un
retroceso del 2,01% al cerrar en $2.675.

El miércoles se espera continuidad en el
comportamiento bajista del indice, luego del
fuerte incremento observado durante las tres
jornadas anteriores, que representd una
valorizacion del 7,2%.

Mercados Internacionales

Jornada mixta en los principales indices
bursatiles internacionales.

Como consecuencia de la caida en el precio de
las materias primas, en especial del petrdleo,
que llevd a acciones del sector energético y
metalurgico como Alcoa, Exxon Mobil y Chevron
a desvalorizarse cerca de un 3,0%, el Dow Jones
presentd un retroceso del 0,23%, al cerrar en
11.516 puntos.

De manera contraria, la dindmica observada en
el precio de los commodities permitié que las
principales bolsas europeas cerraran en terreno
positivo, favorecidos por el buen
comportamiento de las acciones de aerolineas y
compaiiias de ventas al por menor, que se
benefician de los menores costos del
combustible y la reduccidon en las expectativas
de inflacidn en la zona.
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Dow Jones
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Actual Anterior Variacion %
Dow Jones 11,516 11,544 -0.24%
S&P 500 1,277 1,283 -0.42%
BOVESPA 54,322 55,162 -1.52%
MEXBOL 26,523 26,425 0.37%
DAX 6,518 6,422 1.51%
NIKKEI 12,609 12,834 -1.75%

El precio del crudo alcanza el menor nivel
de los ultimos cinco meses

Una vez evaluados los efectos del paso del
huracdn Gustav por las costas del Golfo de
México, que mostraron dafios menores a los
esperado en las plataformas de extraccién y
refinacién petrolera, la cotizacion del petrdleo
cayé cerca de US S5, al negociarse en US
$115,46 por barril.

Sin embargo, dado que la temporada de
huracanes aun no termina es posible que se
presenten presiones al alza.
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Actual Anterior Variacion %
Peso/Dolar 1,978.25 1,937.40 2.11%
Real 1.661 1.650 0.68%
Mexicano 10.36 10.34 0.22%
Euro 1.4507 1.462 -0.75%
Yen 108.73 108.14 0.55%

Calendario de Noticias

El miércoles los inversionistas estaran atentos a
la publicacion del Beige Book correspondiente a
la dltima reunidn de la Reserva Federal, realizada
el 5 de agosto, en la cual de dejo inalterada la
tasa de intervencion en 2,0%:

Por otro lado, se dardn a conocer datos
semanales del mercado inmobiliario
correspondientes a las solicitudes de hipoteca
MBA, asi como los pedidos de fabrica para el
mes de julio, que se espera muestren un
incremento del 1,0%.
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